rai phiéu —“cong cu” huy déng von hiéu qua ctua

doanhnghiép, dang dan hap dan hon bao gio hét.
Tuy nhién, hién nay, hoat dong mua ban loai ching
khoan nay van con tiém an nhiéu rai ro va thiéu tinh
minh bach. Vi vy, dé khic phuc nhitng han ché do,
Chinh phi b6 sung quy dinh méi nghiém ngat hon
vé phét hanh trai phiéu doanh nghiép bang Nghi
dinh 81/2020/ND-CP (“Nghi dinh 81”) c6 hidu luc
tir dau thang 9 vira qua.

Cu thé, trudc day, chi cong ty co phan va cong ty
TNHH duogc phat hanh trai phiéu véi diéu kién:

(i) P4 hoat dong it nhat 1 nam ké tir khi thanh 1ap,
nham cho thay coéng ty ton tai va van hanh 6n
dinh truéc khi vay tién;

(ii) C6 bao cao tai chinh nim da kiém toan gan
nhat, tra hét ng trai phiéu trong ba nam lién
trudc va dap tng ti I¢ an toan tai chinh tuy theo
luat chuyén nganh phu hop. Piéu ndy nham dam
bao d6 dang tin cdy vé mait tai chinh va kha ning
tra ng cua doanhnghiép.

(iii) Chiphathanh cho ti da 99 nha dau tu (khéng
ké nha dau tu chuyén nghiép) va khdng chao ban
qua phuong tién théng tin dai ching. Boi diéu
nguoc lai dugc xem la chao ban ra cong chang —
mdt phuong thirc huy dong vén khac theo phap
luat chirng khoan.

(iv) Phuong an phat hanh phai dugc co quan c6
tham quyén phéduyét.
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G TIN NHANH PHAF
Cip nhd

-

Tuy nhién, quy dinh trén van cé nhirng khoang trong
vakeé ho. Do vay, tir ngay 01/09/2020, doanh nghiép
phat hanh trai phiéu phai dap ang thém bon di€u
kién:

(V)Ki hop ddng véi to chire tu van cung cap dich vu
ra soat sy dap ung cac diéu kién phat hanh trai
phiéu trudc khi ndp hoé so cho nha nudce. Tiéng
néi ctia don vi gilp ting chat lugng va tinh tuan
thii cuia hd so.

(vi) DPam bao ng cua cong ty sau phat hanh trai
phiéu (ké ca s6 ng du kién phat hanh) khong duoc
quéa 05 1an vén chii sé hiru theo béo céo tai chinh
quy gan nhat. Piéu ndy nham han ché sé no qué
16n dé giam bat nguy co vd no cho doanh nghiép;

(vii) Hoan tat ban trai phiéu trong 90 ngay tir ngay
cong b thdng tin. Thoi han ndy dam bao cong ty
dap tng cac diéu kién phat hanh trong sudt thoi
gian mua ban trai phiéu.

(viii) Thyc hién tbi da 2 dot chao ban/nam. Tuong
tu diéu kién (vi), diéu ndy nham han ché s6 no va
dam bao kha nang tra ng ciia doanh nghiép, giup
bao vé nha dau tu trai phiéu.

C6thé thay, doanh nghiép mong mudn huy dong von

bang tral phiéu phai chiju nhiéu rang buoc hon, nhat

la vé tiém lyc tai chinh. Doanh nghiép can cap nhat
thdng tin vé Nghi dinh 81 dé dam bao su tuan tha
trong hoat dong phat hanh loai chirng khoan nay.




DE QUANG CAO KHONG TRENDUONG RA“BAI RAC”

hiéu doanh nghiép (nhat 13 bat dong san) van

nghi vé goi dién tu van, giri email moi chao hay
nhan tin gidi thiéu la nhitng kénh tiép can khach
hang khéng thé thiéu. Cach tu duy nay s& phai thay
d6i boi “con dia chan” Nghi dinh 91/2020/ND-CP
(“Nghi dinh 917) ¢6 hiéu luc tir ngay 1/10/2020.

Truc tiép tac ddong hoat ddng quang céo va thang
thirng tuyén bd “chéng tin nhin réac, thu dién ti rac,
cudc goi rac”, Nghi dinh 91 duogc nha lam luat ky
vong mang dén khuon kho phap 1y hiéu qua va thiét
thuc hon, thay thé quy dinh cii dugc ban hanh 12
nam trudc trong Nghi dinh 90/2008/ND-CP dugc
stra d6i, bo sung nam 2012,

Theo d06, viéc quang cdo qua vién thong va internet
dat hon da tang vao vai tro chu dong ctia nguoi dung.
Thay vi bat dic di nhan hang loat tin nhan, cudc go1
bua vay, khach hang c6 quyén chu dong tir choi va
ngan chin. Quyén nay trudc day chi do nha cung cap
dich vu vién thong thuc hién theo yéu cau tir nha
nudc, trong khi nguoi dung bi dong cung cap thong
tin, phdi hop véi nha chuc tréach.

Budc ngoat trén duoc cu thé hda bang viéc thiét 1ap:

(i) “Hé thong tiép nhan phan anh tin nhan rac, cudc
£01 rac (dﬁu sd 5656), thu dién tur rac”’: doanh
nghiép phai giri ban sao moi tin nhan quang céo,
trong khi ngudi dung cé thé gui thong tin phan
anh quang cao rac dén hé thdng. Cuc An toan
thdng tin (B6 Thong tin va Truyén thdng) mang
trach nhiém tiép nhan va xir ly.
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“Danh sach khong quang cao” (“DoNotCall™):
doanh nghi¢p tuyét dm khong duoc goi dié¢n,
nhén tin téi bat ky s6 dién thoai nao da diang ky
vao danh sach nay.

(ii)  Y&u cau vé chirc nang tir chdi: quang cao dén
ngudoi dung phai kem théng bao cho phép ho lua
chon tir chdi hodc tiép tuc nhan.

Khong chivay,Nghidinh 91 condathang loathanhvi
vao “danh sach den” v&i ché tai nghiém khic. Chang
han, quang c4o dén khach hang da tir chdi nhan hoac
chua déng y rd rang bi phat dén 10 triéu déng. Mirc
phat tir 20 — 30 triéu dong néu khoéng duoc khach
hang déngy ma goi dién quang cao trudc 08 gidhoic
sau 17 gio hodc goi nhiéu hon 01 1an trong vong 24
tiéng. Pac biét, phét 1o yéu cau DoNotCall bi phat
toi 100 triéu ddng. Bén canh d6, sd dién thoai va tai
khoan email quang cao rac con co thé bi thu hoi.

R® rang, doanh nghiép khong thé khéng nim rd céc
quy dinh rat cu thé néu trén khi Nghi dinh 91 d3 dung
noi ngudng ctra. Thay doi trong cach quang cao va
tiép thi 12 tat yéu.

Duéi goc do khac, diéu do6 giup ting cudng hé sd uy
tin ctia doanh nghiép trong con mat “thuong dé”. Qua
vay, chi c6 quang c4o van minh va lich su - noi méi
bén déu thiy duoc ton trong - méi dem lai niém tin
VA0 san pham, tién dé cho mdi quan hé bén ving vai
khach hang.



LUATDOANHNGHIEP2020: BOTHOIQUEN SUDUNG CONDAU

C ong ddng doanh nghiép ca nudc dang mong doi
thoi diém Luat Doanh nghiép 2020 c6 hiéu luc tir
ngay 01/01/2021. Trong s6 hang loat diém mai, quy
dinh bo thu tuc lién quan con déu 1a ndi dung duoc
nhic dén rong rai nhat.

Pa thanh tap quan an sau vao quan niém vay thirc,
doanh nghiép ¢ Viét Nam c6 thoi quen dong dau 1én
bat ky tai liéu ndo nhu 14 chin chdng gia mao vatiang
cudng niém tin cho nguoi nhan. Thoi quen nay duoc
duy tri nhiéu khi boi yéu cau tir chinh cong quyén
trong qua trinh 1am viéc vai doanh nghiép. Noi cho
cling, con dau von ra doi trong 1ong nha nude, trude
khi du nhap vao doi song tu.

Tuy nhién, thuc té con ddu khong du kha ning va
ciing khong phai yéu td chu chét dam bao d6 tin
cay cta tai liéu hay kiém chtng y chi cac bén trong
giao dich. Thém nita, nay sinh hang loat hé luy phién
phtrc tir thu tuc in 4n, dong dau va bao quan con
dau mot cach vat ly hay tir tranh chap do viéc chiém
giir va doi con dau trong ndi bo cdng ty. Gitra gudng
quay hoi nhap kinh té s6i dong, nd con 1arao can cho
doanh nghiép mong mudn lam an va két nbi voi dbi
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tac thong qua cach thirc truc tuyén.

Quy dinh méi khuyén khich doanh nghiép str dung
phuong thirc khac dé xac minh déi tac (chang han,
truc tiép trao d6i va nhan dién, tra ctru thdng tin qua
nhiéu kénh, xac thuc bang cong nghé etc.), thay vi
tin tuong trén hét dau dong myuc do. N6 tiém can véi
thong 16 khong budc dung con diu trong doi séng
kinh doanh ¢ cac nudce phét trién trén thé gidi.

Cu thé, Piéu 43 Luat Doanh nghiép 2020 quy dinh
chit ky sb ciing dugc coi 1a con dau doanh nghiép.
Ngoai ra, doanh nghiép khéng con phai thong bao
cho nha nuéc dé ding tai cong khai mau dau. Boi
doanh nghiép toan quyén quyét dinh vé con dau,
ké ca viéc khong dung con dau. Pay la tin hiéu tich
cuc trong tién trinh giam tai thu tuc hanh chinh va
chuyén d6i cach thic quan Iy doanh nghiép ciia nha
nudc.

Pong thai nay duoc ky vong giup thay doi triét dé
thoi quen strdung con dau cua cac doanh nghiép Viét
Nam, phuc vu dinh hudéng tang cuong giao thuong
quéc té.



LUAT DOANH NGHIEP 2020; MO'RONG "KHU BAO VE" CODONG NHO

T iém can thdng 1é chung qubc té vé quan tri cong
ty cd phan lién quan viéc bao vé quyén loi cd
dong thiéu s6, Luat Doanh nghiép 2020 c6 hiéu luc
tir 01/01/2021 bdi dip thém cac co ché nham ting
quyén cho c6 déng nho trong loai hinh doanh nghiép
nay.

Cu thé, Luat Doanh nghiép 2014 truéc day yéu cau
c6 dong, nhom c6 déng phai nam giir tir 10% tdng s6
c6 phan trd 1én trong toi thiéu 06 thang mdi duoc
huong dic quyén can thiép vao quan tri va giam sat
hoat dong cua céng ty. C6 ddong, nhom cd ddong nam
gilt it nhat 1% tong s6 cd phan trong thoi gian tuong
tr duoc quyén tu minh hoic nhan danh céng ty khoi
kién thanh vién Ho1 déng quan tri, Gidm déc hodc
Tong giam déc.

Tuy nhién, Luat Doanh nghiép 2020 giam ty 1¢ 10%
néu trén xudng con 5% dé cho phép cac c6 déng nhur
thé da c6 quyén xem xét, tra ctru, trich luc théng tin,
tai liéu quan trong cua cong ty, cé quyén yéu cau Ban
kiém soat kiém tra céng viéc cong ty hay c6 quyén
triéu tap cudc hop Pai hoi déng cd dong.

Pic quyén dé ctr nguoi vao Hoi dong quan tri, Ban
kiém soat van thudc vé c6 ddong, nhdm cd dong nam
giit it nhat 10% tong sb c6 phan. Con ty 18 tir 1% tro
lén van cho phép cac c6 dong tuong ing khai kién
ddi ngii 1anhdao.
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Tuy nhién, Luat Doanh nghiép mé&i khong conyéu
cau cac cbd dong nay dap ung thoi han tdi thiéu 06
thang. Viéc tir bo quy dinh phang phat tu duy “sdng
laulén 130 lang” 4y mang dén thay doitich cuc cho cd
dong. Baino cho phép ho Iéntiéng ngay tir thoi diém
gan b0 loi ich vai cong ty, thay vi phai chd dgi mot
cach bat hop ly trong khi nhiéu diéu c6 thé xay ra.

Mot quy dinh méi khac trao cho ¢ déng, nhom cb
dong khoi kién dugc quyén xem xét, tra ciru, trich
luc théng tin céng ty theo yéu cau cua Toa an hoic
Trong tai. Tao tién dé thyuc thi quyén khai kién, no
dam bao ho tiép can thong tin can thiét va hitu ich
phuc vu qué trinh té tung.

Bang Luat Doanh nghiép 2020, ngudi ta tiép tuc
hoan thién hang lang phap ly thém viing chii nham
bao vé tot hon c¢d ddng nho. Tur ngay 01/01/2021,
cac congty cd phan hién hiru c6 nghia vu chuyén hoa
cac quy dinh trén trong diéu 1é cong ty thong qua
qué trinh stra d6i hay diéu chinh. Phap luét ciing cho
phép doanh nghiép c6 thé gia c¢d hanh lang bao vé
ay, bang cach trao dic quyén tuong trng cho c6 déng
nam giir ¢6 phan voi ty 1& ghi nhan tai diéu 1& nho
hon ty 1€ ma phap luat quy dinh.



KHUYEN CAO

Pay 1a bai viét khai quat vé van dé phap 1y ma quy khach hang dang quan tim, khong phai ¥ kién phap
1y cua chung t6i. Do do, bai viét nay khong xac 1ap quan hé khach hang - luit su, va khong hinh thanh
cac nghia vu phap 1y cua chang t6i véi quy khach hang. Chung t6i khuyén nghi, khi c6 van dé phap 1y
nao phat sinh tir hoat ddong dau tu kinh doanh cua minh, quy khach hang nén hoi ¥ kién phép 1y cua luat
su trudce khi thuc hién.
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